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Gute Geschaftsideen fiir das Internet

Wagniskapitalfinanzierer Earlybird sieht viele Chancen in Europa / Expansion nach Italien

hpa. FRANKFURT, 17. November. Jungun-
ternehmer, die auf der Suche nach Wagnis-
kapital sind, tun sich derzeit deutlich leich-
ter, wenn sie eine gute Geschéftsidee fir
das Internet haben. Denn sie brauchen fiir
die Umsetzung ihrer Pléne dann weit weni-
ger Kapital als ein Produktionsbetrieb. Zu-
dem lassen sich gute Geschéfte im Inter-
net rasch ausweiten — eine solche ,schnel-
le Skalierbarkeit®, wie es im Fachjargon
heilt, wird von Wagniskapitalgebern
(Venture-Capital-Fonds) bevorzugt unter-
stiitzt. ,,Das Internet kann die Plattform
fir jedwede Art von wirtschaftlichen
Transaktionen sein, und erst ein kleiner
Teil davon wird heute schon abgedeckt.
Deshalb gibt es auch immer wieder neue
Geschaftsmodelle fiir die Netzwelt®, sagt
Hendrik Brandis, Mitgriinder von Early-
bird, einer der fiihrenden deutschen Wag-
niskapitalgesellschaften.

Brandis muss ein Optimist sein fiir den
deutschen Internetmarkt, trotz vieler Ent-
tduschungen in den vergangenen Jahren.
Aber er sieht seine Zuversicht durch die
jingsten Entwicklungen auch gerechtfer-
tigt. Die Zeiten, in denen gute Ideen nur
in Amerika entstanden und dann in Euro-
pa nachgeahmt wurden, seien vorbei. ,,Im-
mer mehr originelle origindre Geschéfts-
ideen entstehen bei uns®, sagt er und fiihrt
als Beispiel das Berliner Unternehmen
Crowdpark an, das Wettspiele aller Artim
Internet anbietet. Mehr als eine Million
Nutzer zédhle Crowdpark inzwischen, und

die Zahl wachse stetig — weshalb Earlybird
jlingst zusammen mit den Kollegen der
Wagniskapitalgesellschaft Target Partners
dem Betrieb weitere 4 Millionen Euro zur
Verfligung gestellt hat. Wie attraktiv die
hiesige Region inzwischen geworden sei,
zeige sich auch daran, dass amerikanische
Wagnis-Investoren ihre Engagements in
Anschlussfinanzierungen von européi-
schen Start-ups 2010 um mehr als 130 Pro-
zent erh6ht haben.

Rund 430 Millionen Euro an Wagniska-
pital verwaltet Earlybird derzeit. Etwa die
Hélfte davon ist in Internet- und Software-
unternehmen investiert. Mit kapitalinten-

Amerikanische Investoren
haben ihre Engagements in
Anschlussfinanzierungen
von europdischen Start-ups
2010 um mehr als 130 Pro-
zent erhoht.

siven Branchen tun sich Wagniskapitalge-
ber dagegen traditionell schwer, aber es
gibt zumindest einige angesagte Felder.
Derzeit sind es vor allem Medizintechnik
und Cleantec (Erneuerbare Energien, Um-
weltschutz und Technologien zum besse-
ren Energieeinsatz), die die Phantasie der
Wagniskapitalgeber befliigeln; in beiden
Branchen hat Earlybird rund ein Viertel
seiner Mittel investiert.

Die Zuversicht, dass es in Deutschland
genug attraktive Jungunternehmen mit
Geschiéftsideen gibt, dndert allerdings
nichts an dem seit Jahren andauernden

Problem, dass Wagniskapitalfonds hierzu-
lande seit dem Platzen der New-Econo-
my-Blase nur noch ein Nischendasein fris-
ten. Lediglich 350 Millionen Euro wurden
hierzulande im vergangenen Jahr fiir neue
Venture-Capital-Fonds eingesammelt.
Den wenigen institutionellen Investoren,
die sich iiberhaupt noch an solche Engage-
ments herantrauen, sind die deutschen
Fonds hiufig zu klein. Der Aufwand, 10
oder 20 Millionen Euro an eine Wagniska-
pitalgesellschaft zu geben, lohne sich
nicht, heif3t es. GroBere Fonds aufzulegen
fallt aber schwer, weil es zu wenige Versi-
cherungen oder Pensionskassen gibt, die
das Thema Wagnisinvestment iiberhaupt
in Betracht ziehen.

Um zu wachsen, miisse die Strategie da-
her lauten, sich européischer aufzustellen,
sagt Brandis. Manche Gesellschaften tun
dies, indem sie ein Biiro in London eroff-
nen, wo der Zugang zu Investoren deutlich
breiter ist. Earlybird habe bewusst einen
anderen Weg gewdhlt, sagt Brandis. Nach
anderthalbjdhriger Prifung wird derzeit
eine Kooperation mit dem italienischen
Vermogensverwalter Azimut auf den Weg
gebracht. Deutschland sei mit Wagniskapi-
tal unterversorgt, sagt Brandis. ,,Aber Ita-
lien ist geradezu eine Wiiste“. Das mache
das Land aber auch attraktiv: Insbesonde-
re in Norditalien gebe es viele Jungunter-
nehmen, deren Bewertung noch sehr at-
traktiv sein. Fiir den neuen italienischen
Venture-Capital-Fonds soll Azimut das
Kapital auftreiben, angestrebt ist eine
hohe zweistellige Millionensumme. Early-
bird kiimmert sich aus einem neu gegriin-
deten Biiro in Mailand heraus um die ope-
rative Arbeit. An der Gesellschaft, die den
neuen Fonds verwaltet, soll Earlybird mit
60 Prozent Anteile die Fithrungsrolle ein-
nehmen, Azimut halt 40 Prozent.
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